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Venezuela: Perspectiva economica 2014.
Antonio de la Cruz
Director Ejecutivo

Después de las elecciones del pasado 8 de diciembre, el gobierno de Nicoldas Maduro ha
desarrollado una narrativa -todos los medios de comunicacién- que le permite sembrar en el
inconsciente colectivo venezolano la idea de una “gran mayoria” para consolidar su capital
politico. Requisito necesario para realizar los ajustes sobre los desequilibrios provocados por las
politicas establecidas desde el 2003 para la implantacion del modelo del Socialismo del Siglo
XXI.

El vicepresidente del area econdmica, Rafael Ramirez, ha delineado las dos grandes medidas
correctivas que implementara la Administracion en lo que resta del afo y el proximo, para tratar
de reducir el déficit fiscal (=15% PIB - 2013) en el 2014.

Una de las medidas es el ajuste cambiario. A nivel de Cadivi (Comisiéon de Administracién de
Divisas) la devaluacion del bolivar seria de 6,30 a un valor entre 11,30 - 12,30, equivalente a
una depreciacién de 90-100 por ciento. Este dolar regira para los sectores prioritarios como
alimentos y salud. La otra tasa de cambio se ubicaria entre 18 a 20 bolivares por el mecanismo
de la subasta de los bonos de Petrdleos de Venezuela (PDVSA) a través del Sistema
Complementario de Administracion de Divisas (Sicad), y “serd la referencia para la adquisicion
de oro por parte del Banco Central de Venezuela (BCV), la compra de ddlares a turistas
extranjeros y las inversiones en el sector de hidrocarburos”. Y el tercer mecanismo de
devaluacion seria seguir reciclando entre $ 800-1.200 millones al mes los bonos PDVSA en el
mercado negro o paralelo (46% depreciacion mensual).

Asi mismo, la segunda medida para reducir el déficit es el incremento en tres mil seiscientos
veces el precio de venta al publico de la gasolina y el diesel, es decir, el precio actual de 0.07 -
0.09 bolivares el litro se venderia en 2,70 bolivares el litro. Este aumento representaria un
ingreso equivalente al 4% del PIB.

Estas dos medidas correctivas constituyen la premisa fundamental para determinar el
desempefio de los indicadores econdmicos en el 2014 (Grafico 1) y para establecer el
rendimiento final de los distintos indicadores en el 2013 se realiz6 el ejercicio: mejor visidn fin
de ano (MVFA). (Tabla 1)
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Venezuela: Indicadores 2012, Mejor Vision Fin Aho 2013

Indicador 2012 MVFA 2013
PIB per cipita (PPP; §) 11,613 12,014
PIB variacién tasa crecimiento (%) 5.60% -0.40%
Tasa de inflacion (%) 20.10 52.30
Balance Financiero Gobierno/PIB (%) -8.50 -15.00
Balanza cuenta corriente/PIB (%) 7.10 7.04
Deuda externa/PIB (%) 45.04 52.81
Reservas Internacionales ($ millén) 26,488 20,996
Liquidez Monetaria (M2); (Bs,mil) 675,820 1,174,255
Tasa de Cambio (Bs/$) 4.30 6.30
Tasa de Cambio (M2 /Reservas) (Bs/$) 25.51 55.93
Precio promedio afio barril ($/bl) 101.38 100.47
Produccién total de crudos y productos (Mbpd) 2.57 2.37

Fuente: Banco Mundial, US EIA; Banco Central de Venezuela; Ministerio de Planificacion y Finanzas;
Fondo Monetario Internacional | Autor

Tabla 1

Venezuela: Indicadores 2012, Mejor Visién Fin Afio 2013 y Tendencia 2014

2012 MVFA Tendencia
2013 2014

Precio promedio afa barril ($/bl)

Produccion total crudos (bpd).

“**44+. Produccion total crudos (bpd)

.+ Tasa de Cambio (85/5)

\.....Deuda externa/PI8 (%)

o . +eses Reservas Internacionales (5)
Liquidez Monetaria (M2); (Bs.)

Cambio Paralelo (85 /5) " Tasa de inflacion (X)

Tasa de Cambio (8s/5)

8alanza cuent ta /PIB (%) Balanza cuenta corriente/ PIB (%)

Tasa de inflacion ()

P18 per cipita (PPP: 5) 74‘7 ......... .
Balance Financiero Goblerno I8 (%)
PIB variacion tasa crecimiento (%) x«

Fuente: Banco Mundial, US E1A; Venezuel Is; Ministeri ificacin y Fi i M i ional | Autor

Grafico 1

. PIB per cpita (PPP; 5)

+ Balance
+ P18 vari

nciero Gobierno/PIB (%)

tasa crecimiento (%)

= Déficit

En el 2014, el gobierno continuaria financiandose a través de la emisién de dinero creando una
expansion monetaria de 30%, en una economia con una tasa de crecimiento del PIB alrededor
de 1%.

Igualmente el comportamiento de las reservas internacionales estarian alrededor del nivel a
partir del cual se definieron las “reservas excedentarias”. Para la cobertura de importaciones
iniciaria en su punto mas bajo de los ultimos catorce afios. Considerando sélo las reservas
operativas apenas alcanzarian para una semana. Sin embargo, los nuevos esquemas de
inversion de capital en moneda extranjera a cambio de crudo y/o productos permitirian mejorar
el cierre del 2013 (11-20%).
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La caida de riesgo pais y las dificultades en cuenta corriente conducirian a mantener un
racionamiento de las divisas como lo sefala la propuesta de Rafael Ramirez, “el gobierno podria
funcionar con $30 mil millones para los sectores prioritarios de la economia nacional .

Se mantendria el financiamiento monetario a PDVSA por parte del Banco Central de Venezuela
y el correspondiente crecimiento de la liquidez, en un contexto de crecimiento 1% colocaria la
inflacion en una banda de 25-30%.

El control de precios a través del establecimiento de los margenes de utilidad en el 2013
acentuarian la escasez de los productos. Sin embargo, el gobierno intentaria satisfacer la
demanda de linea blanca, marrdén, automotriz, etc. con productos suministrados por China.

La produccidon de PDVSA continuaria declinando por la falta de inversién para mantener el
potencial de produccién. Esta disminucion afectaria la exportaciones a EE.UU. con un suministro
promedio de 620 mil barriles por dia (mbpd).

Venezuela: Exportacién de crudo a EE.UU, promedio anual, 1599-2013; Mbd
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Fuente: US Energy Information Administration | Autor

El 2014 sera el afio que Venezuela importaria mas de 100 mil barriles de productos diarios
desde EE UU.
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Venezuela: Exportacién e Importacién de productos EE.UU, promedio anual, 1995-2013; mbd
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Fuente: US Energy Information Administration | Autor

El precio de la cesta de crudo venezolana se ubicaria entre un 5 a 10% por debajo del nivel
actual ($95 —90 barril).

Si el gobierno de Maduro demora las medidas correctivas para cerrar el déficit fiscal (8-10%)
sometera la economia a mas desequilibrios macroecondmicos que seran insostenibles, y

materialmente a un mayor riesgo de un colapso econémico y financiero.

Por su puesto, el paquete econdmico presentara un desafio tanto para el gobierno como para la
oposicién. La agenda politica determinara el éxito de su implantacion.

La oposicion correria el riesgo de hundirse en la irrelevancia a menos que pueda convertirse en
un movimiento de resistencia y tomar la iniciativa social articulando la acciéon politica con la

lucha social reivindicativa.

La incertidumbre es si los venezolanos mansamente aceptaran un fuerte descenso en los
niveles de vida, y, si no, cuando y como podran expresar su ira.

(Regreso, el 16-01-2014)
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