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Maduro va al colapso financiero
Antonio De La Cruz
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Nicolas Maduro empefia su futuro en el precio del petréleo y el aumento de la produccién de
crudos para mantener el poder. Es la Unica iniciativa que pareciera apoyar para salir de la crisis
porque en las otras areas de la economia continla con el “Plan de la Patria” segun el
Presupuesto de la Nacion 2017. Un proyecto que ha conducido el pais al presente caos y caida
econdmica.

Maduro asistié al Congreso Mundial de Energia en Estambul, Turquia, para buscar el apoyo de
Vladimir Putin en congelar la produccién de petrdleo propuesta por la Organizacion de Paises
Exportadores de Petroleo (OPEP) a finales de Septiembre en la reunion de Argelia.

Tres dias después que los dos grandes productores de crudo, Rusia y Arabia Saudita,
anunciaron que iban a congelar la produccion -la mayoria de los paises miembros de la OPEP y
Rusia-, el precio de petréleo WTI no termina por superar la barrera de los $51 por barril.

Mientras que el anuncio en Argelia el pasado 29 de septiembre logré un incremento del precio
del WTI de 8% al cierre de esa semana ($47,83). Y lo mismo ocurrié la primera semana de
octubre cuando aumentd un 6%, colocandose en $51,35. El precio mas alto en los Ultimos 15
meses.

Sin embargo, después de la reunion en Turquia, el anuncio de la sobreproduccion de la OPEP
de 220 mil barriles por dia (bpd) en el mes de septiembre derrumbd ayer el precio del WTI en
la bolsa de Nueva York, colocandolo en $50,24. Adicionalmente, con la nueva produccion, la
OPEP produjo 800 mil barriles mas a la cuota techo de $32,5 millones de bpd, por lo que el
recorte de produccion de los paises miembros aumentaria. Un hecho que colocaria la
implantacion del corte de produccion de la OPEP como poco probable.

Si la OPEP busca un precio meta del WTI entre $65-$70 el barril, el cartel tendria que sacar del
mercado petrolero entre 2 a 2,5 millones bpd y Rusia entre 500 mil a 800 mil bpd.
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I®OPEP: produccion de petréleo y precio del barril WTI 2008-16(Sep.) ;
Mbpd promedio aio, $/barril
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Dentro de esta banda de precios, la produccion de petroleo en las formaciones de esquisto en
Estados Unidos volverian a surgir, incrementado la cuota del mercado. En el ciclo de precios
altos del 2010 al 2014 -promedio $92 barril WTI- la produccidon de los Estados Unidos (EE.UU)
incrementd un 59%, pasd de 5,5 millones a 8,7 millones de bpd. Ningln otro pais petrolero
lograria dar ese salto en ese periodo, aunque Rusia y Arabia Saudita también aumentarian sus
producciones de forma sostenida hasta este afio. Una situacién que no pasa en los EE.UU. por
los precios bajos, los cuales han logrado sacar del mercado 600 mil (k)bpd promedio afho.
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Mientras tanto los paises con producciones medias de la OPEP -entre 2 y 4 millones bpd- que
aprovecharon el ciclo alto de precios de petrdleo fueron: Irak y los Emiratos Arabes Unidos.
Nigeria y Libia vieron afectadas las areas de produccion por una guerra civil. Mientras que Iran
redujo su produccidén por las sanciones de la comunidad internacional por el programa de
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energia atdmica. Venezuela fue la excepcion porque la caida de su produccion resulté de las
politicas del gobierno en el sector petrolero, en el que cambid la razon de ser de la industria y la
convirtié en una empresa de caracter social y arma geopolitica.

Por lo tanto, si la OPEP logra recortar la produccidon entre 800 mil bpd a 1 millén bpd a partir de
diciembre de este afio y el precio del crudo WTI alcanza los $55 por barril, la actividad de
taladros el proximo afio aumentara, y la produccién de unos 500 mil bpd de petrdleo de las
formaciones de esquistos en Estados Unidos regresara al mercado. Asi como lo haran en las
zonas del Mar Caspio, Colombia, Perl, Argentina y México, entre otros. Adicionalmente, la
Agencia de Energia Internacional (EIA) prevé un crecimiento de la demanda (débil) de 1,2
millones bpd para el 2017, hasta 97,3 mbd.

Del acuerdo de la OPEP, Libia, Nigeria e Iran quedaron por fuera del recorte, lo que impondria
un mayor corte a los paises restantes de la Organizacion, sobre todo a Arabia Saudita. Ya en
1980 este mecanismo no funciond porque los paises miembros de la OPEP producian por
encima de las cuotas acordadas.

Si el acuerdo no funciona y los precios no repuntan, y las estatales petroleras de los paises
miembros de la OPEP terminan recortando produccién, el flujo de caja de las empresas se veria
afectado por la pérdida de liquidez.

Por lo tanto, el escenario de precios de petrdleo para el 2017 se mantendra en $52 por barril
WTI promedio afo. Lo que ocurre es que la oportunidad de precios en la franja de los $55
ocurriria a comienzos del afio y $47 después del primer semestre. Esto si todo sale bien. De lo
contrario el precio estara en el orden de este afo.

Maduro podria terminar de colapsar las finanzas del Estado al apostar todo al incremento del
precio del petréleo.

Copyright © 2013, Interamerican-Trends

Page3



