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La nueva realidad del precio del petroleo
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El Wall Street Journal de Nueva York tuvo acceso a un informe -que seria sometido a la
Organizacion de Paises Exportadores de Petrdleo (OPEP) en la préxima reunion ordinaria del 5
de junio-, en el cual los precios del petréleo no alcanzarian el valor de $100 por barril durante
los préximos diez afios. Una situacion que ha llevado a varios miembros de la OPEP a
considerar el regreso al sistema de cuotas de produccion para influir el mercado petrolero.

I OPEP: Nivel actual de produccién por pais comparada con dic. 2011, cuando
la Organizacion abandond las cuotas de produccion; millones de barriles por
dia
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El informe predice que en el escenario mas optimista de la OPEP, los precios del petroleo
estarian alrededor de $76 por barril en 2025.

La OPEP ha intentado frenar la caida del 51% del precio del crudo durante los meses de agosto
2014 hasta enero de este afio, sin intervenir en el mercado. Una caida que ha sido ocasionada,
entre otros, por el aumento de la produccién de crudos en las formaciones de esquisto de
Estados Unidos.

Este incremento de la produccidon en Estados Unidos le ha permitido reducir la dependencia de
los crudos importados de la OPEP en 37% (4,550 millones de barriles dia (MBD) en septiembre
2008 a 2,900 MBD en septiembre 2014).
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I Estados Unidos: Importacion y Produccion de petréleo 2007-15; millones de
barriles por dia
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Cuando los precios del crudo se tornaban volatil, la OPEP habia usado la practica de intervenir
en el mercado con un recorte de su produccién de petréleo para reducir la oferta petrolera
mundial. Y asi, subir el precio del barril de petroleo -entre $80 y $100 el crudo marcador de los
Estados Unidos (WTTI) los ultimos seis afios, con la excepcion del 2009.

r CBOE: indice de Volatilidad del Petréleo enero 2008 — mayo 2015; %
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Sin embargo, ante la reciente caida del precio — III ciclo de mercado volatil en los Ultimos 10
ahos, segundo semestre del 2014-, las Monarquias del Golfo, por primera vez, decidieron
inundar el mercado y vender con descuento para retener a los clientes (refinerias). Arabia
Saudita dejaba que el mercado -/la mano invisible- determinara el precio del crudo.

El objetivo de los sauditas es asegurar a largo plazo la demanda para su petrdleo. Asi como
también, limitar por el alto costo de produccidn, el uso de la técnica de fracking, a nivel
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mundial, para el desarrollo de los crudos y gas de las formaciones de esquito.

Al reino Saudita le ocupa que el cambio climatico y los altos precios del crudo continte
impulsando la eficiencia energética, las energias renovables, y el uso de combustibles
alternativos como el gas natural, especialmente en los mercados emergentes con los que
cuenta para aumentar su produccion. El reino saudi reconoce la tendencia mundial por reducir
la emisiones de carbdn (la Cumbre de Paris 2015) y la dependencia de los combustibles fdsiles.
Una amenaza para el Producto Interno Bruto (PIB) de los paises exportadores de petrdleo
porque la demanda de crudos llegara a su maximo mucho antes al de la oferta.

Si el crecimiento del consumo de petréleo se aplana muy pronto, el impacto para los paises
miembros de la OPEP es fundamental —en el caso de Arabia Saudita, entre otros, las
exportaciones de petrdleo representan casi la mitad de su PIB, y para Venezuela el 95% de las
exportaciones y 96% de los ddlares que ingresan al Gobierno.

Hoy el argumento dentro de las Monarquias del Golfo es /a seguridad de la demanda, con la
tesis de que podrian estar acelerando el pico de la demanda de crudos con precios por encima
de $100 el barril. Antes de que los precios de petroleo cayeran el afio pasado, el escenario en el
cual la demanda maxima mundial se alcanzaba era en el 2025. Con precios de petrdleo en el
orden de $60 a $70 por barril, la demanda pico se postergaria en por lo menos cinco anos.

Actualmente, las economias son cada vez mas eficiente y utilizan menos barriles de petrdleo
para su crecimiento econdmico. Aunque el consumo de crudo sigue creciendo, se requiere
menos petrdleo para que la economia mundial progrese.

I Intensidad de petréleo global 1990 -2020 (millones de barriles por
dia/billones de délares del PIB); %

Por lo tanto, el objetivo de algunos paises exportadores de la OPEP de mantener precios de
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$100 por barril no se vislumbra en los escenarios de los préximos 10 afios. Al menos que el
conflicto entre sunitas y chiitas comprometa directamente a Iran y Arabia Saudita. De lo
contrario el mercado petrolero empieza a encontrar el mejor precio, de $60-$70 el barril para el
crudo marcador WTL.

Los gobiernos de los paises miembros de la OPEP tendran que ajustar sus economias a esta
nueva realidad. En el caso de Venezuela el ajuste tiene actualmente consecuencias que
profundiza la actual crisis humanitaria.

Ante la nueva realidad del precio del petréleo Maduro se aferra a Dios proveerd y la Oposicion

al estallido social. Las dos conducen a conductas esquizofrénicas, mientras el pais se les va de
las manos.
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