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El 27N, Venezuela busca salvarse con el recorte saudi
Antonio de la Cruz
Director Ejecutivo

El proximo 27 de noviembre -dia de accidon de gracias en Estados Unidos- los ministros de
petréleo de los paises miembros de la Organizacidén de Paises Exportadores de Petréleo (OPEP)
se reuniran en Viena, Austria, para la asamblea ordinaria anual de la Organizacién. En la
agenda estara la revision del comportamiento actual y del 2015 del mercado petrolero -oferta,
demanda y precio. Sera la primera vez que enfrenten, después de la crisis del 2008-Lehman
Brothers, un mercado con tendencia a la baja en los precios del petrdleo, porque existe una
mayor oferta de liquidos en el mercado estadunidense, una recuperacion de la produccién en
Libia e incremento de la produccidn en Irak y Arabia Saudita.

I Petréleo: precio promedio anual 2007- 13; mensual 2014; $/bbl

J Cesta OPEP

El desplazamiento de Arabia Saudita en el mercado americano este afio, por la extraccion de
petrdleo contenido en las lutitas y la produccion de crudo y gas de esquistos en Estados Unidos,
ha incidido en la iniciativa saudita de mantener su cuota del mercado a través de la reduccion
del precio del crudo Arab Light. En octubre y noviembre redujo el precio para el mercado
asiatico, alcanzando el nivel mas bajo desde diciembre de 2008. Irak e Iran harian lo mismo.
Sin embargo, para diciembre incrementd el precio para Asia y Europa, mientras continuaba con
el descuento para los compradores en Estados Unidos -la prima mas baja desde el 2013.

Saudit: tados Unidos* (§ op
Crudo Dic Nov  Diferencia Dic Nov  Diferencia Dic Nov  Diferencia

Extra Liviano "™ +3.40 +3.90 <0.50 +1.70 +1.15 +0.55 -1.65 -2.25 +0.60
Liviano " +1.60 +2.05 045 +1.00 +.0.20 +0.80 -3.35 -3.95 +0.60
Mediano " -0.65 0.20 045 -1.60 -2.55 +0.95 -5.00 -5.65 +0.65
Pesado” -2.20 -1.75 0.45 -405 -4.90 +0.85 -7.95 8.35 +0.40

* Diferencia con el ASCI * Diferencia con el Oman/Dubdi promedio * Diferencia con el promedio ponderado

crudo Brent (BWAVE)
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La intencion de la accidon saudita es competir en precios con los productores de petrdleo de
Texas (Eagle Fort) y del norte de Dakota en Estados Unidos, de donde principalmente proviene
los nuevos voliumenes de hidrocarburo no convencional americano.

Este propdsito saudi -principal productor de la OPEP y el Unico con capacidad real para levantar
la produccidn de forma inmediata, swing producer- causa desequilibrios en la balanza de pagos
de los paises miembros de la Organizacion como Iran, Venezuela, Argelia, Nigeria, Ecuador,
Irak, Angola y Libia. Asi como impacta en los margenes de utilidad de las grandes compafiias de
petréleo: Exxon, Chevron, Shell, y BP; obligandolas a considerar los planes de expansion y
operaciones. Por lo que han tenido que cancelar o posponer cerca de 20 proyectos con un
CAPEX equivalente a $ 90.693 millones (2014-15) en Canada, Nigeria, Brasil, Costa de Marfil,
Noruega y Estados Unidos.

Precio

Empresa Nombre Proyecto Pais Tipo CA?'E;::m) mercado Avance

Aronas bituminosas.
(v-situ]

It ) 191 159 En cesarrollo/ estudio
Arenas bituminosas

ConocoPhilips  Foster Creek Canaca

Shell  Carmon Creek Canadd 3428 157 Aprobato

Arenas bituminosas
Gesitu) 3554 156 En desarrollo
Arenas bituminosas 2039 147
(in-sity)

Exon Kearl Canach ""'"’(:;‘m") e P T 0T 134 Enmarcha
Arenas bituminosas
(-5itu)

1 Aguas ultra " B

Total Block C1514 Costa de Marfil fundas 2312 27 En estudio

Exxon, Shell Bosl Nigeria Aguas Profunda 14.018 126 En ostudio
Aguas ultra

B8P Pty Brasil a3 1976 124 En estudio

= Shel  Gato do Mato Brasil ‘3“*;‘ o 2218 121 En estudio

ConocoPhilips. Total  Surmont Ol sand Canacd

Exxon Aspen Canacd Buscando aprobacion

ConocoPhilips  Christina Lake Canadd 2.185 128 En estudio

Aguas ultra 1
Chevron Nsio Nigeria = 2304 20 En estudio
12 Exxon, Enl Sholl Bonga Nigeria Aguas Profunda 8890 115 En desarmollo/ estudio
Chevron Zona Neutral

3081 15 En dosarrolo
- BP  Sunise Canacy  AOSSDILTINOSIS 433 13134 En dosarroto
15 ChovionConocoPhilips  Amauligak Canach Antco 9035 13 Enestudio
8  Lbety  Estados Unidos Artco 2048 109 £n estudio

17 Total  WowelX  CostadeMarfl Aguas ukra profundas 2022 109 en estudio
18 Eni JohanCastberg  Noruega Artco 3028 103451 En estudiof derido
1 ol Yucatan  Estados Unidos Aguas i profundas 3586 9 tn estudio

Chevron, Shell  Athabasca Canagg ~ EMISDIUMINGSIS 4408 6118 £n desarrollo
20 mineria

Total 90.693

Exxon, Chevron, Shell, y BP han tenido un margen promedio de utilidad de 26% los Ultimos
doce meses, un 9% por debajo con respecto a la utilidad de hace una década (35%). La razon
para el cambio radica en el aumento del costo de la extraccién de petrdleo y gas para estas
compaiiias.

La determinacion saudita de defender su cuota del mercado con precios competitivos es una
situacion paradodjica (Catch-22). Porque la recuperacién del mercado americano tendria un
efecto mas negativo para los paises miembros de la OPEP que para los productores de crudo y
gas de esquistos en los Estado Unidos. La perforacidon horizontal y la fracturaciéon hidraulica en
las rocas de esquisto, ricas en hidrocarburos, han impulsado la produccidon de liquidos de
Estados Unidos en un 65% en los Ultimos cinco afos, el nivel mas alto desde 1986. Lo que ha
reducido las importaciones de crudo por mas de 3,1 millones de barriles por dia desde su pico
en el afo 2005.
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El 2,8% de la produccidon de petroleo mundial, alrededor de 2,6 millones de barriles diarios,
requiere un precio de $80 por barril (bbl) 0 mas para ser rentable. Cerca del 4% de la
produccién de esquistos en Estados Unidos necesita un precio por barril por encima de ese
nivel. Y, los proyectos canadienses para producir petrdleo sintéticos de sus arenas bituminosas -
similar a los desarrollos en la Faja Petrolifera del Orinoco en Venezuela- dependen aun mas de
los altos precios de petréleo, muy por encima de $80 por barril.

En Estados Unidos, la produccién de liquidos por pozo continuard aumentando en los campos
de Dakota del Norte, Texas y Colorado de acuerdo a la U.S. Energy Information Administration.
Las compaiias petroleras en estos Estados han logrado obtener mas barriles por cada dolar
invertido en perforacion, consiguiendo reducir los costos de produccion hasta $30 por barril
desde el 2012.

Los productores de esquisto en Estados Unidos podrian mantener la produccion de liquidos
econdmicamente con precios del WTI en $60 ddlares por barril. El WTI tendria que permanecer
en $50 por barril durante 12 meses para que la produccidon de esquisto caiga en 500.000
barriles por dia en el pais norteamericano. El punto de equilibrio para la produccidon en la
formacién de esquisto de Eagle Ford en Texas se encuentra en un rango de precio de $52 a
$65 por barril.

I"‘ " Puntode equilibrio para la produccién de esquistos en Estados Unidos
Formacién de esquisto No. Taladros Plunto de equilibrio segln pndo.dol barril de petréleo
Permian Basin 322 ’ -

Bakken 198 -
Eagle Ford 196
Mississippi Lime 73
Texas Panhandle 63
Niobrara 59
Scoop 19
Tuscaloosa Marine 10

$50 $60 $70 $80 $90 $100

$76.95 precio WT) NYMEX 12 nov

Segun el precio actual del WTI, el 82% de la actividad de taladros para la produccién de
esquisto es econdmicamente rentable en EE.UU.

El 27 de noviembre, Arabia Saudita tendra que tomar la decisidn si favorece:

* a los paises que dependen de los petroddlares para mantener sus economias (Irak,
Libia, Nigeria, Ecuador, Argelia, y Angola),
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* a los paises con los proyectos politicos: el islamismo radical de Iran, el socialismo del
siglo XXI de Venezuela y el de Eurasia de Rusia, y

* alas grandes compaiias de petrdleo (Exxon, Chevron, Shell, y BP) al mejorar su margen
de utilidad, o detiene a los Estados Unidos como el productor lider de petréleo del
mundo en el 2017.

Si Arabia Saudita opta por favorecer a los paises de la OPEP y a las grandes compafiias de
petrdleo volvera a asumir el recorte de su produccion, con el riego de que Teheran se convierta
en el interlocutor de la Regién ante la amenaza del Estado Islamico (ISIS). A la vez que
permitird a Estados Unidos ser el rey del crudo en los proximos afos.

En este encuentro, Venezuela apuesta a salvarse con el recorte de la cuota saudi.
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