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Hemos actualizado los escenarios de intervención con dos
opciones a corto plazo para Venezuela, que influirán en los
resultados del proximo 20 de mayo, incorporando las variables
internas (militares, círculos económicos cercanos al gobierno,
líderes oficialistas, etc.) y externas (bloques Oriente y Occidente).
Las fuerzas internas están debilitadas política y económicamente.
Las fuerzas externas jugarán un papel importante, en búsqueda
de acceso a recursos naturales y por posiciones geopolíticas. Las
fuerzas internas, a pesar de su debilidad, son las que marcan la
pauta para determinar el grado de apertura a cada una de las
fuerzas externas, que a su vez determina el enfoque de
colaboración o conflictividad con que se hagan presentes los
bloques externos en Venezuela. Aunque paradójico, el poder de
estas fuerzas internas para la toma de decisiones es en gran
medida debido a la pérdida de movilización y confianza de la
oposición tradicional (Mesa de la Unidad Democrática, MUD).
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Creemos que los resultados electorales serán producto de una
negociación entre factores internos del régimen. Dicha
negociación se centrará en la realización o no de un acuerdo con
fuerzas opositoras moderadas (Henri Falcón) para entablar un
gobierno de unidad que incluyan ambos grupos.

En el escenario de acuerdo, los militares reconocen el triunfo de
Henri Falcón (que lidera la mayoría de las encuestas) a cambio de
un espacio para ciertas facciones del régimen madurista en este
nuevo gobierno. Otra opción posible dentro del escenario de
gobierno de unidad es una victoria de Nicolás Maduro, pero
incluyendo en su nuevo gabinete a su principal contrincante en las
presentes elecciones (y su equipo económico). En este escenario
se buscaría apaciguar la postura de Occidente con
reestructuraciones institucionales y políticas económicas que
ayuden a calmar la crisis, para disminuir las sanciones y tener
acceso a recursos monetarios en organismos internacionales
(Fondo Monetario Internacional, FMI). Sin embargo, los EEUU y
grupos civiles del país exigirán condiciones específicas, como la
liberación de los presos políticos, la disolución de la Asamblea
Nacional Constituyente, la renovación de los poderes públicos
(judicial, electoral, Fiscalía) y la lucha contra el narcotráfico y el
terrorismo; puntos que podrían entra en conflicto con la posición
de las fuerzas internas.

En el escenario contrario, sin acuerdo entre las fuerzas internas,
Maduro resulta ganador (fraudulentamente o no). Las fuerzas
internas deciden mantener el status quo y continúan disfrutando
de prebendas y de sus posiciones de influencia y poder. El nivel
de conflictividad entre el régimen y Occidente aumentará, con más
sanciones y denuncias internacionales.
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De la decisión acuerdo-no acuerdo se desprenderán las posturas
de las fuerzas externas, los bloques Occidente y Oriente. Oriente
ha tomado una posición menos activa en el conflicto, debido a la
falta de recursos de Rusia y la reciente apatía de China (con
quienes el gobierno venezolano tiene compromisos atrasados que
suman más de $60 mil millones).
En un escenario de acuerdo, pronosticamos que Occidente
colaboraría con el nuevo gobierno, con sus claras reservas
(exigencia de condiciones). Si Oriente colabora (lo cual es
probable), y no intenta cobrar espacios geopolíticos, se logra una
estabilización en el conflicto. En un escenario de no acuerdo,
Occidente entraría en conflicto con el régimen madurista y con
Oriente, y habría mayor represión interna.
Dada las declaraciones y acciones recientes de los EEUU,
Canadá, la Unión Europea y el Grupo de Lima, y dadas las
posturas de Rusia y China ante la crisis venezolana, le asignamos
una mayor probabilidad al escenario de acuerdo. Igualmente, la
situación legal entre PDVSA y ConocoPhillips (que podría traer
otras demandas más) disminuye la viabilidad de un escenario no
acuerdo-VeneCuba.
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Sin embargo, sigue existiendo incertidumbre sobre la realización o
no de dicho acuerdo y, más aun, sobre el líder y la configuración
del próximo gobierno.

Un escenario acuerdo sería positivo para inversionistas y
tenedores de bonos. Una victoria para Henri Falcón aumentaría el
valor de los bonos y calmaría a inversionistas. Si se incluye al
asesor económico de Falcón, Francisco Rodríguez, el nuevo
gobierno tendría una mejor imagen y mayor cercanía con Wall
Street. El Sr. Rodríguez tratará de negociar con compañías
demandantes, comités de bonistas y el FMI para mantener el
barco a flote. Aunque una tarea titánica, le asignamos una mayor
probabilidad de éxito. Un escenario de no acuerdo implicaría una
radicalización de políticas económicas por parte del régimen
madurista y, sin una nueva imagen, aumenta el chance de fracaso
de cualquier negociación con entes extranjeros. El mantenimiento
del status quo implica profundización de la crisis económica y un
default definitivo, lo cual es inviable para las fuerzas internas.
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